
31 March 2023 DW01 Commentary 22 May 2023 

FORTH01C2310A 
ราคาทฤษฎี DW อา้งองิจากราคาหุ้นอ้างอิงท่ีฝ�ายวจิัยฯ ให้ไว*้ 

Support 0.22 บาท 

Resistance 0.40 บาท (+81.8%) 

Stop Loss 0.16 บาท (-27.3%) 

Risk / Reward Ratio 3 เท่า 

ฝ�าย Structured Products บล.บัวหลวง 

FORTH breakout ทะลุต้านเสน้ EMA “Golden cross” สง่
สญัญาณเปล่ียนเป�นขาขื้นรอบใหม่ ขณะท่ี MACD & Volume 
หนุนภาวะกระทิง แผนเก็งกําไร โซนรับ 28-29 ต้าน 34-35 
หากหลุด low ต�ากว่าบรเิวณ 27 แนะป�ดสถานะ 

Key Idea 

• สรา้งโอกาสทํากําไรได้มากกว่าหุ้นอ้างอิง 3.5 เท่า 
• ถือประมาณ 4 วัน ลดลง 1 ช่อง 
• ขยับค่อนข้างดี ตามหุ้นอ้างอิงเกือบช่องต่อช่อง 

Trading Tips 

FORTH เข้าเงื่อนไข.....กลับตัว! 

Buy

Zone

FORTH ฿29.00 *

FORTH01C2310A ฿0.22

Effective Gearing 3.46

Sensitivity 0.75

Time Decay Per Day -1.0%

Overall Rate

BLS Target Price
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Price Chart
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FORTH01C2310A Indicative Price
     BID  |  OFFER 22 May 23 23 May 23 24 May 23 25 May 23 26 May 23

27.50 |  27.75 0.17 0.17 0.17 0.17 0.16
27.75 |  28.00 0.18 0.18 0.18 0.17 0.17
28.00 |  28.25 0.19 0.18 0.18 0.18 0.18
28.25 |  28.50 0.19 0.19 0.19 0.19 0.18
28.50 |  28.75 0.20 0.20 0.19 0.19 0.19
28.75 |  29.00 0.21 0.20 0.20 0.20 0.20
29.00 |  29.25 0.21 0.21 0.21 0.20 0.20
29.25 |  29.50 0.22 0.22 0.21 0.21 0.21
29.50 |  29.75 0.23 0.22 0.22 0.22 0.22
29.75 |  30.00 0.23 0.23 0.23 0.23 0.22
30.00 |  30.25 0.24 0.24 0.24 0.23 0.23

อ้างอิงจาก www.blswarrant.com



1) Effective Gearing เป�นเครือ่งมือในการวัดความเสีย่งด้านราคา DW (Effective Gearing ของ DW 3 เท่า 
หมายถึง ถ้าราคาหุ้นอ้างอิงเปล่ียนไป 1% ราคา DW จะเปล่ียนแปลงประมาณ 3%) ท้ังน้ี Effective Gearing ท่ีสูง
ทําให้นักลงทุนสามารถได้รบักําไร/ขาดทุนในปรมิาณท่ีสูงเทียบกับเงนิลงทุน 
 

2) Sensitivity เป�นเครือ่งมือในการวัดความแกว่งตัวด้านราคา (Sensitivity ของ DW เท่ากับ 2 หมายถึง ถ้าราคาหุ้น
อ้างอิงเปล่ียนไป 1 ช่องราคา ราคา DW จะเปล่ียนแปลงประมาณ 2 ช่องราคา) ท้ังน้ี Sensitivity ท่ีสูงจะทําให้นัก
ลงทุนเห็นการเคล่ือนไหวของราคา DW ได้เป�นอย่างดี  
 

3) Time decay per day เป�นค่าท่ีบอกว่าเม่ือเวลาผ่านไป 1 วัน ราคา DW จะลดลงก่ีเปอรเ์ซน็ต์ (เม่ือกําหนดตัวแปร
อื่นคงท่ี เช่น ราคาหุ้นอ้างอิง) ดังน้ัน นักลงทุนควรหลีกเล่ียงการถือครอง DW ท่ีมีค่า Time Decay สูง เป�น
ระยะเวลานาน 
 

4) Implied Volatility (IV) ควรเปรยีบเทียบ IV ของ DW ท่ีเลือกไว้กับ DW ตัวอื่นท่ีมีสนิค้าอ้างอิงเหมือนกัน โดย 
DW ท่ี  มี IV ต�ากว่าอีกตัว หมายความวา่ DW ตัวน้ันถูกกว่า นอกจากน้ีควรเลือกซื้อ DW ท่ีค่า IV ในอดีตไม่ผันผวน
มากนัก เน่ืองจากค่า IV ท่ีไม่ผันผวนจะสง่ผลให้ราคาของ DW เคล่ือนไหวสอดคล้องกับราคาหุ้นอ้างอิงตามท่ีควรจะ
เป�น 
 

5) Intrinsic Value คือเงนิสดท่ีนักลงทุนจะได้รบัหากทําการใช้สทิธ ิณ  ป�จจบัุน โดย Intrinsic Value ของ DW จะมี
ค่ามากกว่าหรอืเท่ากับ 0 เสมอ 
 
ราคา DW = Intrinsic Value + Time Value 
 
Call Intrinsic Value = Max ((ราคาป�จจบัุนของหุ้นอ้างอิง – ราคาใช้สทิธ)ิ x อัตราการใช้สทิธต่ิอหน่วย, 0) 
Put Intrinsic Value = Max ((ราคาใช้สทิธ ิ– ราคาป�จจบัุนของหุ้นอ้างอิง) x อัตราการใช้สทิธต่ิอหน่วย, 0) 
 

6) Time Value คือสว่นต่างระหว่างราคา DW ในตลาดกับค่า Intrinsic Value หรอือีกนัยหน่ึงคือมูลค่าสว่นเพ่ิมของ 
DW เน่ืองจาก DW น้ันยังไม่หมดอายุจงึมีโอกาสท่ีจะทํากําไรได้มากขึ้น ดังน้ันยิ่ง DW มีอายุคงเหลือมาก จะมีมูลค่า
ทางเวลาสูงกว่า DW ท่ีมีอายุคงเหลือน้อย 
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ความหมายของ DW Technical Indicators 

DW01 Commentary 



1) กําหนดคะแนนเชิงคุณภาพ (Q-Score) ให้กับ indicator แต่ละตัวท่ีคํานวณได้จาก DW รุน่ ๆ หน่ึง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2) คํานวณ Total quality score ของ DW รุน่น้ันๆ โดยใช้ค่าเฉล่ียแบบถ่วงน�าหนักของ indicator ย่อยท่ีคํานวณได้
จากข้อ (1) ตามสดัสว่นดังน้ี 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตัวอยา่ง  หุ้น BCP01C2105A 
มีค่า Effective Gearing (E) = 4.50, 
Sensitivity (S) = 0.80, 
Time decay per day (T) = -1.00% 
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วธิกีารและแบบจาํลองท่ีใช้ประเมินความเหมาะสมสําหรบัการลงทุนใน DW 
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Indicator / Q-Score 
Not Attractive Less Attractive Neutral Moderate Attractive 

Highly 
Attractive 

Q(x) = 0 Q(x) = 1 Q(x)= 2 Q(x) = 3 Q(x) = 4 Q(x) = 5 

Effective Gearing (E)  < 1 1 - 3 3 - 3.5 3.5 - 4 4 – 5 ≥ 5 

Sensitivity (S) 
< 0.2 

> 1.8 

0.2 - 0.4 

1.6 - 1.8 

0.4 - 0.5 

1.5 - 1.6 

0.5 - 0.7 

1.3 - 1.5 

0.7 - 0.9 

1.1 - 1.3 
0.9 – 1.1 

Time Decay Per Day (T) > 3.00% 2.00 – 3.00% 1.50 – 2.00% 1.00 – 1.50% 0.75 – 1.00% ≤ 0.75% 

Total quality score /  
Q-Score for individual indicators 

Q(E) Q(S) Q(T) 

Overall Rating 33.33% 33.33% 33.33% 

1) หาคะแนนเชิงคุณภาพของ Indicator แต่ละตัว 
Q(E) =  4 คะแนน  Q(S) =  4 คะแนน  Q(T)=  4 คะแนน 

2) คํานวณ Total quality score ของ BCP01C2105A 
Overall rating   =  (4*33.33%)+(4*33.33%)+(4*33.33%)  =  4.00 คะแนน 
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